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IzvleCek s poudarki

Veleprodajne cene elektricne energije ter plina na evropskih energetskih trgih so potem,
ko so v prvi polovici leta 2024 dosegle najnizje ravni od zacetka energetske krize, v zadnjih
mesecih leta 2024 znova zacele mocno narascati, hkrati pa so se ohranile visoke stopnje
volatilnosti cen.

Veleprodajne trge s plinom so v drugi polovici leta 2024 zaznamovali:

- povecanje veleprodajnih cen zaradi zmanjSanega uvoza utekoclinjenega
zemeljskega plina (UZP), konca tranzitnega dogovora z Ukrajino ter vecjega
povprasevanja iz Azije;

- zmanjSevanje porabe plina v Evropski uniji (EU) zaradi ugodnejsih vremenskih
razmer, povecane proizvodnje iz obnovljivih virov elektricne energije (OVE) ter
zmanjsane industrijske aktivnosti;

- visoka zapolnjenost skladis¢ ob zacletku kurilne sezone 2024/25, a hitrejse
praznjenje skladis¢ v primerjavi s preteklimi leti;

- nadaljevanje diverzifikacije oskrbe s plinom ter uspesno nadaljevanje zmanjsevanja
odvisnosti od ruskega plina.

Veleprodajne trge z elektri¢no energijo so v drugi polovici leta 2024 zaznamovali naslednji
dejavniki:

- po rekordno nizkih cenah v prvi polovici leta so se veleprodajne cene elektri¢ne
energije v drugi polovici ponovno zvisale, predvsem zaradi visjih cen plina,
hladnejsega vremena in epizod nizke proizvodnje elektricne energije iz obnovljivih
virov (OVE);

- le enoodstotna porast porabe elektri¢ne energije v EU kot posledica zmanjsanega
industrijskega povprasevanja;

- visoke cene emisijskih kuponov so v poletnih mesecih se naprej spodbujale prehod
iz premoga na plin, a je v zadnjem Cetrtletju rast cen plina zmanjSala konkurencénost
plinskih elektrarn;

- povecanje volatilnosti cen ter pojavnosti negativnih cen elektricne energije kot
posledica pospesenega prikljucevanja razprsenih virov elektricne energije.

Ucinek navedenega opazimo tudi na slovenski energetski borzi (BSP) ter avstrijskem
plinskem vozlis¢u (CEGH), ki predstavlja cenovno referenco za nakup plina v Sloveniji:

- zviSanje povprecne cene elektricne energije v drugi polovici leta 2024 na sprotnem
trgu za dan vnaprej za 48,3 % glede na povprecno ceno v prvem polletju;

- zviSanje povprecne cene plina v drugi polovici leta 2024 na sprotnem trgu za dan
vnaprej za 33,5 % glede na povprecno ceno prvega polletja.

Vizualni povzetek najpomembnejsih globalnih dogajanj in dejavnikov, ki so vplivali na cene
energentov na evropskih trgih, posledi¢no tudi na slovenskem veleprodajnem trgu, poda
slika 1.
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Slika 1: Povzetek najpomembnejsih dejavnikov na cene v letu 20241
Vir: Montel, ACER

! Prilagojen prikaz originalne vizualizacije Porodila pregleda stanja trga (ACER), str. 22 [1]
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PorocCilo Pregled veleprodajnega trga s plinom in elektricno energijo v drugi polovici leta
2024 v prvem delu analizira povprasevanje po plinu, uvoz, proizvodnjo in skladis¢enje ter
gibanje veleprodajnih cen tega energenta. V drugem delu pa analizira povprasevanje po
elektri¢ni energiji, proizvodnjo elektricne energije z vplivnimi dejavniki na stroske
proizvodnje in gibanje veleprodajnih cen.

2 PLIN

Veleprodajni trgi plina v Evropski uniji (EU) so v drugi polovici leta 2024 znova postali bolj
volatilni, predvsem zaradi kombinacije poveCanega povprasevanja in zmanjSanega uvoza
utekocinjenega zemeljskega plina (UZP) ter geopoliti¢nih negotovosti, povezanih predvsem
z iztekom pogodbe o prenosu ruskega plina v Evropo po plinovodih prek Ukrajine. Kljub
visokim ravnem zapolnjenosti plinskih skladiS¢ ob zacetku kurilne sezone so se zaloge
zacele prazniti hitreje kot v preteklih dveh letih, kar je dodatno zaostrilo trzne razmere [1].

Veleprodajne cene plina so se glede na zaletek leta 2024, ko so bile doseZzene najnizje
ravni cen od zacetka energetske krize, v zadnjih mesecih leta povisale, volatilnosti cen so
tudi ostale visoke. Omejitve pri globalni ponudbi UZP ter povecano povprasevanje po tem
energentu v Aziji so Se dodatno zaostrile konkurenc¢nost dobave, hkrati pa se je v EU
povecala tudi industrijska in gospodinjska poraba =zaradi hladnejSega vremena in
zmanjsSane proizvodnje iz obnovljivih virov. Kljub temu se nadaljuje pozitivni trend
konvergence cen med evropskimi trgovalnimi vozliS¢i zaradi izboljSane infrastrukture in
zmanjsanja ozkih grl, povecana likvidnost plinskih trgov ter vecja pogostost dolgorocnih
pogodb za UZP (zlasti iz Katarja in ZDA) pa so prispevale k delni stabilizaciji trznih
pricakovanj [1].

2.1 Povprasevanje in uvoz plina

Porocila Evropske komisije o stanju veleprodajnih trgov s plinom navajajo, da je poraba
plina v EU v drugi polovici leta 2024 znasala 159 bcm, in sicer 56 bcm v tretjem ter
103 bcm v Cetrtem Cetrtletju. Zaradi nizke potrebe po ogrevanju je bila poraba v tretjem
Cetrtletju 9 % nizja kot v drugem cCetrtletju. Na letni ravni je bila poraba v tretjem cetrtletju
skoraj nespremenjena (zmanjsanje za 0,3 odstotne tocke, tj. za 0,125 bcm), kar nakazuje
na zaustavitev trenda upadanja porabe, prisotnega od leta 2021. V tem obdobju se je
poraba znizala v 16 drzavah c¢lanicah in povecala v desetih. Najvecji medletni porast je
zaznan na Slovaskem (23 %), najvecji upad pa na Portugalskem (29 %). Najvecje
porabnice v tretjem cetrtletju so bile Italija (12,2 bcm), Nemcija (11 bcm) in épanija
(6 bcm), s skupno porabo, ki predstavlja vec kot polovico celotne porabe v tem obdobju v
EU. V Cetrtem Cetrtletju je poraba dosegla 103 bcm, kar predstavlja 8-odstotno povecanje
glede na enako obdobje prejSnjega leta in 85-odstotno povecanje glede na tretje Cetrtletje,
skladno z obi¢ajnim sezonskim naras¢anjem porabe ter neugodnimi razmerami za
proizvodnjo elektri¢ne energije iz obnovljivih virov. V primerjavi z zadnjim Cetrtletjem 2023
se je poraba povecala v 14 drzavah clanicah, najve¢ na Slovaskem (23 %), medtem ko je
najvecji upad ponovno zabelezZila Portugalska (29 %) [2], [3].

Za razliko od EU, kjer je do Cetrtega Cetrtletja 2024 Se vedno prisoten trend zmanjSevanja
porabe plina, poraba plina na globalni ravni ostaja v fazi okrevanja. Po ocenah Mednarodne
agencije za energijo (IEA) [4] se je svetovna poraba plina v letu 2024 povecala za 2,8 %
(oz. priblizno 115 bcm), kar predstavlja 2-odstotni porast glede na dolgoro¢no povprecje
rasti iz obdobja 2010-2020. Azija je prispevala vec kot 40 % k skupni rasti, predvsem na
racun povecanja porabe na Kitajskem in v Indiji, sicer pa je v drugi polovici leta trend rasti
porabe v Aziji bil nekoliko umirjen zaradi visje proizvodnje iz hidro- in jedrskih virov ter
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visjih cen energenta. V Zdruzenih drzavah se je poraba plina povecala za 1,9 %, predvsem
zaradi veCje porabe v energetiki, medtem ko je bila poraba v industriji in gospodinjstvih

glede na leto 2023 vecinoma nespremenjena. Skoraj polovica svetovne rasti porabe plina

v letu 2024 je bila posledica velje porabe v industriji in znotraj samega energetskega
sektorja, medtem ko se je poraba za proizvodnjo elektricne energije povecala za priblizno

2,5 %. Ob tem se povecuje obcutljivost povprasevanja po plinu na vremenske razmere,

kot so vrocinski valovi ali nenadne ohladitve. Podnebne spremembe povzrocajo vecl
ekstremnih vremenskih pojavov, obenem pa proizvodnja elektricne energije iz plinskih
termoelektrarn igra vse pomembnejso podporno vlogo v sistemih z visokim delezem
nestalnih obnovljivih virov, saj zagotavlja zanesljivo oskrbo v Casu nizke proizvodnje iz

vetra in sonca.

Veljavnost Uredbe Sveta (EU) 2022/1369 z dne 5. avgusta 2022 o usklajenih ukrepih za
zmanjSanje povprasevanja po plinu?, sprejeta kot odgovor na energetsko krizo, ki jo je
povzroCila vojaska agresija Rusije proti Ukrajini, se je koncala 31. marca 2024. Ob
upostevanju ukrepov za zmanjSanje povprasevanja je EU v letu 2023 uspela postopno
opustiti priblizno 65 milijard kubi¢nih metrov ruskega plina, predvsem v gospodinjstvih in
industriji. Zaradi ucinkovitosti sprejetih ukrepov je Svet EU 25. marca 2024 formalno
sprejel priporocilo, ki spodbuja drzave clanice, da nadaljujejo z zmanjsevanjem porabe
plina do 31. marca 2025, in sicer za vsaj 15 % v primerjavi z njihovo povprecno porabo
plina v obdobju od 1. aprila 2017 do 31. marca 2022. Priporocilo bo drzavam c¢lanicam
pomagalo sprejeti ustrezne ukrepe za varnost oskrbe, dokler ne bo priSlo do prenosa
direktiv o energetski ucinkovitosti in obnovljivih virih energije leta 2025. Od aprila do
decembra 2024 je Slovenija dosegla 5,2-odstotno zmanjsanje porabe plina [5].

V letu 2024 je trgovina z energenti med EU in drzavami izven EU zaznamovana z obcutnim
padcem vrednosti in koli¢in uvoZzenega plina. Uvoz UZP se je glede na leto 2023 zmanjsal
za 39,1 % po vrednosti in za 15,1 % po koli¢ini. Podoben trend je opazen tudi pri
zemeljskem plinu v plinastem stanju, kjer je vrednost upadla za 30,2 %, koli¢ina pa za
4,4 %. Klju¢na dobavitelja energije za EU ostajata Zdruzene drzave Amerike in Norveska.
Zdruzene drzave so leta 2024 zagotovile skoraj polovico vsega uvozenega utekocinjenega
zemeljskega plina (45,3 %), sledili sta Rusija (17,5 %) in Alzirija (10,7 %). Najvec
zemeljskega plina v plinastem stanju je EU uvozila iz Norveske (45,6 %), sledili sta Alzirija
(19,3 %) in Rusija (16,6 %) [6].

Utekocinjeni zemeljski plin (UTZ) - 2024 Zemeljski plin v plinastem stanju - 2024
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Katar Drugo ; Rusija Drugo

Slika 2: Viri plina v EU v letu 20243

Vir: Evropska komisija na podlagi ocen Comext in Eurostat

2 Uredba - 2022/1369 - SL - EUR-Lex
3 Podatki dostopni na: Imports of energy products to the EU down in 2024 - News articles - Eurostat
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2.2 Proizvodnja in skladis€a plina

Na letni ravni je proizvodnja plina v EU leta 2024 znaSala 32,1 bcm, kar lahko pokrije
10 %celotne porabe plina v EU v letu 2024. Proizvodnja plina na EU obmodju v drugem
polletju 2024 je znasala 16,1 bcm, kar je 0,1 bcm vec kot v prvi polovici leta in 0,4 bcm
0z. 2,5 odstotne tocke vec kot v enakem obdobju leta 2023. V tretjem cCetrtletju je bilo
proizvedenih 7,8 bcm, v Cetrtem pa 8,3 bcm, kar je pokrivalo 14 % o0z. 8 % Ccetrtletnih
potreb po plinu v EU. V tretjem CcCetrtletju je Nizozemska ponovno postala najvecji
proizvajalec plina v EU (2,3 bcm), sledili sta ji Romunija (2,27 bcm) in Nemcija (0,95 bcm).
V zadnjem Ccetrtletju je najvecja proizvajalka ostala Nizozemska (2,5 bcm), ponovno ji
sledita Romunija (2,4 bcm) in Nemcija (1 bcm). Koli¢ina proizvedenega plina treh najvecjih
proizvajalcev predstavljala priblizno triCetrtinski delez celotne proizvodnje v EU, v obeh
Cetrtletjih [2] [3].

Najvecja tehni¢na zmogljivost skladis¢enja plina v EU je na dan 31. december 2024 znasala
1.148 TWh (102 bcm)*, kar zadosca tretjini porabljenega plina v EU v letu 2024 [3].
Povprecna letna raven zapolnjenosti je znasala 77,8 %, oz. 1,3 odstotne tocke manj kot
leto prej. Stoodstotna zapolnjenost skladiS¢ v tem letu za razliko od leta prej pa ni bila
dosezena. V Evropi so brezvetrna obdobja v prvi polovici novembra 2024 povzrocila
obcCuten medletni upad proizvodnje elektricne energije iz vetrnih virov. Plinske elektrarne
so pri tem odigrale klju¢no vlogo kot zanesljiv podporni vir in svojo proizvodnjo povecale
za skoraj 80-odstotkov v primerjavi z enakim obdobjem lani. Povecano povprasevanje po
plinu je bilo vec¢inoma pokrito z vecjimi odvzemi plina iz skladiS¢ v zadnjem Cetrtletju in je
zaradi tega EU zacela leto 2025 s 15 bcm nizjimi zalogami [4].
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Slika 3: Gibanje zapolnjenosti evropskih plinskih skladis¢nih zmogljivosti®
Vir: AGSI+

Povprecna zapolnjenost plinskih skladiS¢ v EU je v tretjem Cetrtletju 2024 dosegla 87,9 %
kar je priblizno enako ravni iz tretjega Cetrtletja 2023. V primerjavi z drugim Cetrtletjem
je bil nivo visji za 32 %, kar je posledica intenzivhega vtiskovanja plina s strani
upravljavcev skladiS¢ v okviru izpolnjevanja cilja EU, ki je predvideval 90-odstotno

4 Podatki dostopni na: Data Overview / Historical Data - AGSI (gie.eu)
5 Podatki dostopni na: Data Overview / Historical Data - AGSI (gie.eu)
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zapolnjenost do 1. novembra 2024. Ta cilj je bil dosezen ze 19. avgusta, dva meseca pred
zastavljenim rokom®. Na zadnji dan leta (31. 12. 2024) so bila skladisc¢a plina zapolnjena
72-odstotno, oz. 16 odstotnih tock manj kot ob koncu leta 2023. Povprecna zapolnjenost

v Cetrtem Cetrtletju je bila 88 %, kar je enako kot v tretjem cetrtletju in 8 odstotnih tock

manj kot v enakem obdobju leta 2023 (95 %) zaradi Ze navedenih vremenskih vzrokov.
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Slika 4: Povprecna Cetrtletna vrednost zapolnjenosti evropskih plinskih skladiS¢nih zmogljivosti
Vir: AGSI+

2.3 Gibanje veleprodajnih cen plina

Obseg trgovanja s plinom v EU in Zdruzenem kraljestvu se je v letu 2024 povecal za vec
kot 25 % in je presegel rekord iz leta 2020. K rasti je v najvecji meri prispevalo nizozemsko
trgovalno vozlis¢e TTF, katerega delez v celotni evropski trgovini s plinom se je utrdil pri
priblizno 80 %. Veleprodajni indeks »churn ratio«, ki poda informacijo, kolikokrat se je z
enoto energenta trgovalo, preden je bila dobavljena konénemu odjemalcu, se je na letni
ravni za zdruzene trge EU in ZdruZzenega kraljestva povecal za vec kot 20 % in v povprecju
presegel vrednost 20, kar predstavlja najviSjo raven doslej in kaZze na visoko stopnjo
likvidnosti trga [4].

Po rekordno visokih cenah plina, dosezenih leta 2022, so se cene v letu 2023 na vseh
kljucnih trgih obcCutno znizale. Ta trend se je nadaljeval tudi v letu 2024, ¢eprav so cene
za trgovanje na dnevnih trgih v Evropi in Aziji ostale bistveno nad zgodovinskimi povprecji.
Volatilnost cen se je glede na leti 2022 in 2023 nekoliko umirila, a je v letu 2024 ostala
visoka in je v povprecju znasala skoraj 50 %, kar je 50 % nad desetletnim povprecjem iz
obdobja 2010-2019. Omejena rast oskrbe z UZP, geopoliticne napetosti in neugodne
vremenske razmere so v drugi polovici leta vplivale na povecanje veleprodajnih cen [4].

V tretjem Cetrtletju 2024 so povprecne veleprodajne cene plina v EU znasale 36 EUR/MWh,
kar je 12 % vec kot v drugem cetrtletju ter 7 % vec kot v enakem obdobju leto prej. Cene
plina v Aziji so bile v povprecju za 14 % (tj. 5 EUR/MWh) visje kot v EU. Na amerisSkem

6 Obvestilo Evropske Komisije: EU reaches 90% gas storage target 10 weeks ahead of deadline


https://energy.ec.europa.eu/news/eu-reaches-90-gas-storage-target-10-weeks-ahead-deadline-2024-08-21_en
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vozlis¢u Henry Hub pa je bila povprecna veleprodajna cena 6,9 EUR/MWh [2]. V zadnjem
Cetrtletju 2024 se je trend rasti cen nadaljeval. Povprec¢na veleprodajna cena plina v EU je
znasala 43 EUR/MWh, kar je 21 % vecl kot v tretjem cetrtletju, medtem ko je bila na
medletni ravni nespremenjena. Cene so se glede na prejSnje Cetrtletje zviSale na vseh
vecjih mednarodnih referencnih trgih, najbolj v Zdruzenem kraljestvu (33 %), najmanj pa
v Aziji (7 %). V primerjavi z zadnjim Cetrtletjem leta 2023 pa so se cene na referencnih
trgih znizale v EU za 16 %, v Aziji za 19 % in v ZDA za 17 % [3].

Opisani trendi gibanja veleprodajnih cenah plina so se odrazali tako v kratkorocnih kot tudi
dolgoro¢nih terminskih pogodbah. Na sliki 5 je prikazano gibanje vrednosti indeksa plina
z dobavo za dan vnaprej (indeks CEGHIX) na avstrijski borzi CEGH. Slika 6 prikazuje
gibanje poravnalnih cen zemeljskega plina na podlagi terminskih pogodb z dobavo v letu
2024 na plinskem vozlis¢u TTF.
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Slika 5: Gibanje vrednosti indeksa CEGHIX na borzi CEGH
Vir: Montel
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Slika 6: Gibanje vrednosti terminskih pogodb z dobavo v naslednjem letu na plinskem vozlis¢u TTF

Vir: Montel

Povprecna poravnalna cena plina terminskih pogodb z dobavo v letu 2025 na plinskem
vozlis¢u TTF je v drugi polovici leta 2024 znasala 40,25 EUR/MWh. V enakem obdobju je
bila povpretna cena indeksa CEGHIX na avstrijski borzi CEGH skoraj enaka
(40,66 EUR/MWh). Najnizja poravnalna cena plina terminskih pogodb z dobavo v letu 2025
na plinskem vozlis¢u TTF v drugi polovici leta 2024 je bila dosezena ob koncu trgovalnega
dne 19. 9. 2024 (34,79 EUR/MWh), medtem ko je bila najvisja vrednost dosezena ob
koncu trgovalnega dne 27. 12. 2024 (46,72 EUR/MWh). Vrednosti indeksa CEGHIX na
avstrijski borzi CEGH so se v drugem polletju 2024 gibale med najnizjo vrednostjo
32,60 EUR/MWh (ob koncu trgovalnega dne 12. 7. 2024) ter najvisjo 50,48 EUR/MWh (ob
koncu trgovalnega dne 3. 12. 2024).
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Slika 7: Povprecne poravnalne cene plina terminskih pogodb z dobavo leto vnaprej na plinskem
vozlis¢u TTF ter indeksa CEGHIX na avstrijski borzi CEGH po cetrtletjih

Vir: Montel

Tehtana povprecna cena predstavlja na podlagi energije doloceno tehtano povprecno ceno
trgovanj z nazivnimi produkti na trgovalni platformi na dan dobave plina (Sistemska
obratovalna navodila za prenosni sistem zemeljskega plina). Tehtana povprecna cena
trgovanj na trgovalni platformi je v drugi polovici leta 2024 precej dobro sledila borznemu
indeksu CEGHIX s plinskega vozliS¢a CEGH na Dunaju. V 37,2 % dni je bila nekoliko
manjsa, sicer pa nekoliko visja od indeksa CEGHIX (slika 8).
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Slika 8: Tehtana povprec¢na cena na trgovalni platformi in vrednosti CEGHIX
VIR: Montel, Plinovodi

3 ELEKTRICNA ENERGIJA

V drugi polovici leta 2024 je na trgu z elektricno energijo v EU opazno poslabsanje
temeljnih trznih dejavnikov, ki je deloma izni¢ilo ugodne razmere iz prve polovice leta.
Vzroki za rast veleprodajnih cen elektri¢ne energije so bili predvsem visje cene plina, sezoni
primerno hladnejSe vreme ter kratkotrajna brezvetrna obdobja, ki so povzrodila
kratkotrajne vendar izrazite skoke veleprodajnih cen. Kljub rasti cen v tretjem in ¢etrtem
Cetrtletju so povprecne veleprodajne cene elektricne energije v EU ostale za 20 % nizje
kot leto prej, vendar Se vedno za vecC kot 40 % viSje kot pred zaCetkom energetske krize
(leto 2019). Po drugi strani pa je na povecan obseg ponudbe elektricne energije pozitivho
vplivala povecana proizvodnja iz OVE (son¢nih ter vetrnih virov ter hidroelektrarn) ter
jedrskih elektrarn , zlasti v Franciji, ki je v drugi polovici leta 2024 dosegla najviSjo raven
neto izvoza elektricne energije doslej. Povprasevanje po elektri¢ni energiji v EU je ostalo
zmerno, z rahlo rastjo v stanovanjskem in storitvenem sektorju, medtem ko industrijska
poraba ostaja nizka [7].

3.1 Povprasevanje po elektri¢ni energiji

V drugi polovici leta 2024 je bila koli¢ina porabljene elektricne energije primerljiva s
povprecno porabo v obdobju 2019-2023. Poraba elektricne energije v EU se je v tretjem
Cetrtletju 2024 povecala za dva odstotka v primerjavi z enakim obdobjem prejSnjega leta,
vendar je bila Se vedno en odstotek nizja kot v tretjem Cetrtletju 2022. Poraba elektri¢ne
energije se je povecala v 20 drzavah ¢lanicah EU, najvec na Malti (10 %), v Sloveniji in na
Hrvaskem (9 %), medtem ko je najvecji upad zabelezila Litva (3 %) [8]. V Cetrtem
Cetrtletju 2024 je bila poraba elektricne energije v EU za en odstotek viSja kot v istem
obdobju leta 2023. Najvec¢ji upadi Cetrtletne porabe so zaznani v Estoniji (8 %), na
Svedskem in Slovaskem (6 %), medtem ko najveéje rasti porabe beleZijo Ciper in Bolgarija
(9 %) ter Romunija (5 %).
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Mednarodna agencija za energijo (IEA) poroCa, da se je svetovna poraba elektricne
energije v letu 2024 povecala za skoraj 1.100 TWh, kar predstavlja dvakratnik povprecne

letne rasti v zadnjem desetletju. Ta porast presega celo letno porabo elektricne energije

na Japonskem [9]. V naprednih gospodarstvih, vklju¢no z EU, povprasevanje po elektric¢ni
energiji narasc¢a, vendar bistveno pocasneje kot v hitro rastocCih gospodarstvih, predvsem

na Kitajskem ter v Indiji. Glavni razlogi za pocasno okrevanje v EU so relativno visoke cene
elektrike, ki Se naprej omejujejo konkurencnost energetsko intenzivnih industrij, zlasti
kovinske, kemi¢ne in avtomobilske panoge. Dodatno k zmerni rasti prispevajo strukturne
spremembe v gospodarstvu, kjer se proizvodnja postopno umika storitvenim dejavnostim

Z nizjo energetsko intenzivnostjo, ter povecanje energetske ucinkovitosti v vseh sektorjih.

Kljub nadaljevanju procesa elektrifikacije v prometu in ogrevanju je bilo leta 2024 zaznati
upocasnitev rasti prodaje toplotnih Crpalk in elektricnih vozil, kar IEA navaja kot Se en
dejavnik zadrzevanja rasti porabe elektri¢ne energije [7].

3.2 Proizvodnja elektricne energije

V tretjem cetrtletju 2024 se je proizvodnja elektricne energije v EU povecala za 4 % glede
na enako obdobje preteklega leta in je znasala 593 TWh. K temu je prispevala predvsem
rast proizvodnje iz obnovljivih virov energije, katerih delez se je zviSal za 4 odstotne tocke,
in je predstavljal 47-odstotni delez. Proizvodnja iz OVE belezi 12-odstotno rast v primerjavi
z enakim obdobjem leta 2023 in je znasala 277 TWh. Najvecji delez k tej rasti je prispevala
soncna energija, ki je s 23-odstotnim povecanjem dosegla rekordnih 87 TWh v Cetrtletju,
kar predstavlja najvisjo Cetrtletno proizvodnjo doslej. Proizvodnja iz hidroelektrarn se je
povecCala za 13 % (oz. za 9 TWh), skupna proizvodnja vetrne energije (kopenske in
morske) pa se je povecala za 4 % (oz. za 3 TWh). Skupna proizvodnja elektricne energije
iz vetra in sonca je v tem Ccetrtletju dosegla 175 TWh, kar predstavlja 11-odstotno
povecanje v primerjavi z enakim obdobjem lani. Obenem se je nadaljeval trend upadanja
proizvodnje iz fosilnih goriv, ki se je v tretjem Cetrtletju zmanjsala na 165 TWh. Skupni
delez proizvodnje iz fosilnih virov je upadel z 32 % na 28 %, predvsem zaradi zmanjSanja
proizvodnje iz premoga (13 %), plina (14 %) in nafte (9 %) [8].

V letu 2024 je skupni upad proizvodnje iz fosilnih virov je znasal 11 % oziroma 20 TWh.
Na ravni celotnega leta 2024 se je proizvodnja iz obnovljivih virov povecala za 8 % in
dosegla rekordnih 1.160 TWh, medtem ko je proizvodnja iz fosilnih virov upadla za 15 %
pri nafti, 27 % pri premogu in 8 % pri plinu. Jedrska proizvodnja se je na letni ravni
poveCala za 5% (oz. za 28 TWh) in ohranila stabilen 24-odstotni delez v
elektroenergetskem mesanici EU [10] .

3.2.1 Vplivni dejavniki na stroske proizvodnje elektricne energije

Na gibanje cen elektricne energije mocno vplivajo vhodni energenti za njeno proizvodnjo.
Gibanje cene plina v drugi polovici leta 2024 je podrobno prikazano v poglavju Gibanje
veleprodajnih cen plina, v nadaljevanju pa prikazujemo Se gibanje cen premoga in
emisijskih kuponov.

3.2.1.1 Premog

Primerjava vrednosti terminskih pogodb na plinskem vozlis¢u TTF ter cen terminskih
pogodb za premog na rotterdamski borzi (oboje z dobavo v naslednjem letu) pokaze
podobno dinamiko gibanja cen (slika 9), razen v obdobju najvecje energetske krize
(september 2022), ko so se cene plina bistveno dvignile in je posledi¢no premog postal
cenovno zanimivejsi energent. V drugi polovici leta 2024 so cene plina ob razmeroma
visokih cenah emisijskih kuponov dodatno spodbudile prehod s premoga na plin, kar je bilo
Se posebej izrazito v tretjem Cetrtletju. Proti koncu leta se je zaradi postopnega narascanja
cen plina razlika v konkuren¢nosti med obema gorivoma zmanjsala. Terminske pogodbe
za premog za leto 2025 na rotterdamski borzi so prvi trgovalni dan druge polovice leta
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1. 7. 2024 zakljucile pri poravnalni ceni 105,21 EUR/t. NajviSja poravnalna cena v drugem
polletju je bila doseZzena konec trgovalnega dne 18. 11. 2024 in je znasala 122,03 EUR/t,
medtem ko je bila najnizja poravnalna cena 100,64 EUR/t dosezena konec trgovalnega dne

11. 7. 2024. V drugi polovici leta 2024 je povprecna cena premoga za terminske pogodbe

z dobavo v letu 2025 znasala 110,84 EUR/t, kar predstavlja 8,85-odstotno povecanje glede
na prejsnje polletje.
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Terminske pogodbe na plinskem vozlis¢u TTF —— Terminske pogodbe za premog na rotterdamski borzi

Slika 9: Primerjava terminskih pogodb za plin na plinskem vozliS¢u TTF ter terminskih pogodb za
premog na rotterdamski borzi’

Vir: Montel
3.2.1.2 Emisijski kuponi

Gibanje vrednosti emisijskih kuponov za terminske pogodbe za dobavo v decembru leta
2024 (produkt EUA na borzi EEX) prikazuje slika 10. V drugi polovici leta 2024 so se
izmenjevala obdobja narascajocih in padajocih cen emisijskih kuponov EU ETS [7]. Najvisja
poravnalna cena kuponov je bila dosezena pri vrednosti 73,14 EUR/t CO2 ob koncu
trgovalnega dne 19. 8. 2024. Na drugi strani pa je bila najnizja cena emisijskih kuponov
istih terminskih pogodb dosezena 8. 10. 2024, ko je ob koncu trgovalnega dne poravnalna
cena znasala 60,29 EUR/t CO2. Emisijski kuponi so v drugi polovici leta 2024 dosegli
povprecno poravnalno ceno 67,25 EUR/t CO2, kar predstavlja 2,34- odstotno povecanje
glede na prejsnje polletje. Razmeroma visoke cene emisijskih kuponov so v prvih treh
Cetrtletjih leta 2024 podpirale prehod proizvodnje elektriCcne energije s premoga na
zemeljski plin. Vendar pa je rast cen plina v zadnjem cetrtletju 2024 zmanjSala stroskovno
razliko med obema gorivoma, zaradi Cesar je bila proizvodnja v plinskih elektrarnah
nekoliko manj dobickonosna kot proizvodnja iz premoga v tem obdobju [10].

7 Podatki so na voljo zgolj za dneve, ko poteka trgovanje.
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Slika 10: Gibanje cen emisijskih kuponov za terminske pogodbe z dobavo v decembru
pripadajocega leta®
Vir: Montel

3.3 Gibanje veleprodajnih cen elektricne energije

Veleprodajne cene elektricne energije so v drugi polovici leta 2024 ostale na nekoliko nizjih
ravneh v primerjavi z letoma 2022 in 2023, vendar so Se naprej visje kot v obdobju pred
krizo. Na gibanje cen so pozitivno vplivali visoka proizvodnja iz OVE, stabilna oskrba s
plinom in zmerno povprasevanje po elektri¢ni energiji. Kljub temu je trg ostal izpostavljen
visoki volatilnosti, ki jo je dodatno krepila spremenljiva proizvodnja iz soncne in vetrne
energije ter negotovost glede prihodnje oskrbe s plinom, zlasti v kontekstu pricakovanega
zakljucka tranzita ruskega plina skozi Ukrajino. Pojavnost ekstremno visokih ter negativnih
cen se povecuje, kar kaze na povecano dinamicnost trznega okolja kljub relativno ugodnim
temeljnim razmeram.

Povprecna vrednost evropskega veleprodajnega indeksa elektricne energije (European
Power Benchmark) je v tretjem cetrtletju znasala 78 EUR/MWh, kar je 8 % manj kot v
tretjem Cetrtletju 2023. Cenovni razpon povprecnih cen se je med razli¢nimi drzavami gibal
od 16 EUR/MWh na Svedskem do 127 EUR/MWh v Romuniji in na Malti. Najve¢je medletne
upade cen beleZijo drzave na severu Evrope, Svedska (43 %) in Finska (35 %), ter Francija
(40 %), najvecje poraste cen pa Romunija (26 %), Bolgarija (23 %) ter Madzarska (21 %)
[8]. Povprecna veleprodajna cena elektricne energije v EU je v Cetrtem cetrtletju 2024
znasala 92 EUR/MWh, kar je 8 % vec kot v enakem obdobju leta 2023, a Se vedno 50 %
manj kot v Cetrtem Cetrtletju 2022. Rast cen je bila predvsem posledica visjih cen plina,
rasti povprasevanja in oslabljene proizvodnje iz vetra. Medletne spremembe cen Cetrtega
Cetrtletja so se gibale med -46 % in 40 %, tj. znotraj cenovnega razpona med
38 EUR/MWh in 136 EUR/MWh. Povprecna vrednost evropskega veleprodajnega indeksa je
v letu 2024 znasala 74 EUR/MWh, kar je 22 % manj kot v letu 2023 in 67 % manj kot v
letu 2022. Medletni padci veleprodajnih cen elektricne energije so bili zabelezeni v skoraj
vseh drzavah clanicah EU, najvedji v Franciji (40 %) in na Svedskem (-30 %), najmanjsi
pa v Romuniji (1 %) in Bolgariji (2 %) [10].

8 Podatki so na voljo zgolj za dneve, ko poteka trgovanje.
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Med julijem in septembrom 2024 sta juzna in srednjevzhodna Evropa dozZiveli izrazite skoke

cen elektricne energije, saj so urne cene v Romuniji, Madzarski, Bolgariji, Grdiji in na
Hrvaskem v vec kot 100 urah presegle 300 EUR/MWh. Vzrok za to so bili vrocinski valovi

in susa, ki so zmanjsali domaco hidro- in jedrsko proizvodnjo ter povecali koni¢no porabo,

pri Cemer so razmere dodatno poslabsali izpadi plinskih elektrarn, nizka ¢ezmejna prenosna
zmogljivost in povecan izvoz v Ukrajino. Posledi¢no so se cene v teh drzavah v vecernih

urah mocno odklopile od zahodnoevropskih trgov. Ozka grla v omreZju so bila predvsem v

Avstriji in na Slovaskem, glavni strukturni tezavi pa ostajata pomanjkanje lokalne proznosti

in omejene ¢ezmejne kapacitete [1].

Decembra 2024 je Nemdijo prizadela epizoda Dunkelflaute, ko je proizvodnja iz soncnih in
vetrnih virov mocno upadla glede na sezonsko povprecje. Zaradi nizkih temperatur je
poraba energije narasla, hkrati pa je bilo treba nadomestiti 11 GW nedosegljive fosilne
zmogljivosti s pomocjo uvoza in preostalih fosilnih elektrarn. Dne 12. decembra so bile
cene na trgu za dan vnaprej ter znotraj dneva blizu 1.000 EUR/MWh, kar je vec kot 12-
kratnik letnega povprecja. Del energetsko intenzivne industrije je zmanjsal proizvodnjo,
da bi se izognil stroSkom, vendar so dolgoro¢ne pogodbe vecino odjemalcev zasditile. Pojav
je poudaril nujnost boljSe koordinacije vzdrzevalnih ciklov fosilnih elektrarn in okrepljene
¢ezmejne povezljivosti ter dostopa do proznih virov, kot so hranilniki, termi¢ne elektrarne
ali prilagajanje odjema. Krepitev proznosti energetskega sistema bo kljuéna za
zagotavljanje zanesljivosti oskrbe ob ekstremnih razmerah, kot je bil primer tudi v ZDA
leta 2021 [1].

Podobne trende gibanja cen belezimo tudi na slovenski borzi BSP SouthPool, kjer so cene
elektricne energije kratkoroc¢nih terminskih pogodb sprotnega trgovanja za dan vnaprej
bile usklajene s sosednimi borzami - italijansko, madzarsko ter nemsko. Gibanje vrednosti
indeksov »SIPX baseload«, »NORD baseload«, »HUPX baseload«, »Phelix baseload« za
dobavo elektricne energije dan vnaprej in gibanje vrednosti indeksa » CEGHIX« za dobavo
zemeljskega plina na avstrijski borzi CEGH za dan vnaprej je prikazano na sliki 11. Trendi
gibanja cen elektricne energije in plina so podobni, plin sicer ima niZjo ceno in so vrednosti
manj volatilne.
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Slika 11: Gibanje vrednosti »baseload« indeksov elektri¢ne energije ter indeksa »CEGHIX« za

dobavo elektricne energije na trgu za dan vnaprej
Vir: Montel
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Povprecne polletne poravnalne cene elektricne energije kratkoroc¢nih terminskih pogodb
sprotnega trgovanja za dan vnaprej so prikazane na sliki 11. Vidimo, da so povprecne
vrednosti v zadnjem polletju povecale, prvi¢ od konca leta 2022. Najnizje cene belezimo
na nemskem trgu, ki je tudi najvedji in najlikvidnejsi veleprodajni trg v EU. Nekoliko visje
cene se pojavijo na slovenskem in italijanskem trgu. Na MadzZarskem belezimo tudi najvisje
polletne povprecne cene.
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Slika 12: Povprecne polletne poravnalne cene elektri¢ne energije kratkoro¢nih terminskih pogodb
sprotnega trgovanja za dan vnaprej

Vir: Montel

Podrobna analiza korelacij med cenami na veleprodajnih trgih za dan vnaprej v drugi
polovici leta 2024 je predstavljena z vecgrafnim prikazom njihovih medsebojnih odnosov
(slika 13). Matri¢ni prikaz poda razsevne diagrame za vsak par veleprodajnih trgov in
porazdelitvene diagrame cen na posameznih trgih elektricne energije, kar omogoca
enostavno vizualizacijo morebitnih korelacij in vzorcev med trgi. Diagonalni elementi
prikazujejo porazdelitve »baseload« indeksov in so za posamezne trge podobne oblike,
vendar razlicne Sirine, tj. obsega najvisjih in najnizjih cen. Iz prikazanih korelacij med
vrednostmi indeksov »baseload« na Stirih veleprodajnih trgih elektricne energije, tj.
italijanskem, slovenskem, madzarskem in nemskem (po vrsti: NORD, SouthPool, HUPX in
Phelix) v drugi polovici leta 2024, je razvidna razlicno mo¢na povezanost med trgi. Visoka
vrednost korelacijskega koeficienta (blizu 1) oz. razporeditev posameznih tock vzdolz
diagonale grafa nakazuje, da se cene na trgih gibljejo zelo podobno. Slovenski trg je
najmocneje povezan z nemskim trgom kot tudi madzarskim, sta katerim je bil uradno
spojen in integriran 30. 6. 2022. Italijanski trg kaze najsSibkejSo korelacijo s preostalimi
trgi, kar je pomagalo, da se izrazito visoke cene, ki so nastopile poleti ter decembra, niso
prenesle na italijanski trg.
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Slika 13: Korelacija med »baseload« vrednostmi indeksov razli¢nih borz
Vir: Montel

Analiza volatilnosti cen elektricne energije na slovenski energetski borzi BSP SouthPool je
bila narejena z ovrednotenjem standardnih deviacij urnih indeksov elektricne energije
SIPXhourlyi od vrednosti indeksa SIPXbase. Povprecne mesecne vrednosti volatilnosti v
zadnjih treh letih prikazuje slika 14. Razberemo lahko, da so se volatilnosti v Casu
energetske krize bistveno povecale, dodatno pa se narascajoci trend volatilnosti cen opazi
tudi v drugi polovici leta 2024. To je v skladu s pri¢akovanji, da pospeseno prikljucevanje
razprSenih obnovljivih virov energije in stohasti¢cne narave obratovanja le-teh vnasa v
dnevne dinamike gibanja cen tudi skoraj nicelne ter negativne cene elektricne energije.
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Slika 14: Povpre¢ne mesecne vrednosti volatilnosti cen urnega indeksa elektricne energije na
slovenski borzi

Vir: Montel

Gibanje cen elektricne energije na nemski borzi EEX za terminske pogodbe pasovne
elektricne energije in cen plina na nizozemskem plinskem vozlis¢u TTF z dobavo v
naslednjem letu je prikazano na sliki 15. V zadnji polovici leta so cene pasovne elektri¢ne
energije na nemski borzi EEX bile precej stabilne in le nekoliko viSje kot v prvi polovici leta
2024. Cene elektricne energije in plina se na kratkoro¢nih trgih razhajajo (prikaz za
povprecne cene na trgu za dan vnaprej na sliki 1), medtem ko na dolgorocnih trgih ostajajo
povezane. Vpliv stroskov proizvodnje elektricne energije iz plina na cene elektricne energije
se ohranja zaradi pomanjkanja alternativ sezonskemu shranjevanju plina, ki ga podpirajo
likvidni terminski trgi s plinom [1].
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Slika 15: Gibanje cene pasovne elektri¢ne energije na nemski borzi EEX in cene zemeljskega plina
na nizozemskem plinskem vozlis¢u TTF terminskih pogodb z dobavo v naslednjem letu

Vir: Montel
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4 SKLEP

Po izrazitih cenovnih nihanjih in strukturnih spremembah v letih 2022 in 2023 se je trg s
plinom postopno uravnotezil in v letu 2024 vstopil v novo fazo, zaznamovano z dolgoro¢nim
prilagajanjem na razmere po energetski krizi in diverzifikacijo oskrbe. Povprasevanje na
svetovni ravni po plinu je doseglo rekordne vrednosti in je priCakovati, da se bo rast
nadaljevala tudi v letu 2025, predvsem na racun hitre rasti v azijski regiji. Kljub temu
ostaja ravnovesje na svetovnem trgu krhko. Podpovpre¢na rast proizvodnje
utekocinjenega zemeljskega plina (UZP) povzro¢a omejeno ponudbo, dodatne pritiske pa
prinasajo ekstremni vremenski pojavi in nadaljnje geopoliticne napetosti, ki poganjajo
volatilnost cen. Zaustavitev tranzita ruskega plina po plinovodih prek Ukrajine, ki je zacela
veljati 1. januarja 2025, trenutno neposredno ne ogroza zanesljivosti oskrbe v EU, kljub
temu pa lahko poveca potrebe po uvozu UZP in zaostri trzne pogoje v letu 2025 [4].

Nizko povprasevanje in visoka ponudba po elektricni energiji, proizvedeni iz
subvencioniranih obnovljivih virov z zagotovljenimi prihodki, povzrocata vecjo pojavnost
negativnih cen. V letu 2024 so v Evropi v povprecju 2,8 % Casa nastopale negativne cene,
na Svedskem in Finskem pa celo 8 %. Negativne cene postajajo pogosteje v regijah z
visokim delezem soncne in vetrne energije (npr. Nemcija, Kalifornija, Avstralija), kjer je
prilagodljivost sistema omejena zaradi tehni¢nih ali regulativnih razlogov. Ustreznejsa
zasnova subvencij in trznih mehanizmov bi lahko spodbudila vecjo prilagodljivost in boljSe
usklajevanje proizvodnje z dejanskimi potrebami sistema, kar bi zmanjsalo pojav
negativnih cen [1].

Medsebojna povezanost trgov s plinom in elektri¢éno energijo je posledica predvsem dveh
klju¢nih trendov: rasti obnovljivih virov energije ter postopnega zapiranja termoelektrarn
na premog. Ker proizvodnja iz OVE presega rast povprasevanja po elektri¢ni energiji, se
povprec¢na potreba po konvencionalnih virih zmanjsuje. Vendar pa upad konkurence med
fosilnimi viri zaradi zapiranja premogovnih elektrarn omejuje moznost preklopa med
premogom in plinom, zato trgi z elektricno energijo postajajo vse bolj izpostavljeni
cenovnim nihanjem na plinskih trgih v obdobjih, ko je fosilna proizvodnja nujna. Medtem
ko kratkoroc¢na trgovanja kazejo SibkejSo povezavo med cenami plina in elektri¢ne energije
zaradi vpliva OVE, dolgorocna trgovanja Se naprej potrjujejo pomembno vlogo plina pri
oblikovanju cen elektricne energije. Drzave z vecjo prisotnostjo nizkooglji¢nih virov in nizjo
industrijsko proizvodnjo zaznavajo nizjo korelacijo med cenami plina in elektri¢ne energije,
kar potrjuje prednosti CistejSih energetskih sistemov [1].
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